ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
INOVASYON GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU
iC TUZUK DEGISIKLIKLERI

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Inovasyon Girigim Sermayesi Yatiim Fonu ictiiziigiinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan L2 /07 /3024 tarih ve 12233903-
220 .0y ~ 3324 sayilt izin dogrultusunda asagidaki degislikler gerceklestirilmistir:

ESKi SEKIL

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:
1.2. Bu igtiiziikte;

a) Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU” ve “YONETICI”,

b) QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

c) Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Inovasyon Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziikk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasast Kurulu’nun 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I1I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

) I11-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) II-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

j) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

k) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

1) Sermaye Piyasas:1 Kurulu “KURUL”,

m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”’

olarak ifade edilecektir.

YENI SEKIL
MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:
1.2. Bu i¢tiiziikte;

a) Albaraka Portfoy Yénetimi A.S. “KURUCU” ve “YONETICI”,

b) QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

c) Albaraka Portfoy Yonetimi A.$. Inovasyon Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
irulun Sagnm kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
te‘syomyld‘kqf) edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013Aari 8560 sayili

] BN P
(,f.‘"} w j \
AN |




Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Y énetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

d) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarn diizenlendigi s6ziesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

e) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “SPKn”,

f) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarna Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLiGI”,

g) 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGi”,

h) I11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

J) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

I) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

m) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

n) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas) “TCMB”,

0) Kamuyu Aydilatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

ESKI SEKIL
MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirrmcilarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarimi talep eder. Asgari kaynak taahhiidii sadece nakit olarak
odenebilir,

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlan kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirimei
sOzlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarinin nitelikli yatinmeciya satisina baglandigi tarihi miiteakip en geg bir yil
i¢inde Teblig’ de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire i¢erisinde
bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire
bir yil1 agamaz.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsilifinda yatinnmei hesaplarina aktanlacak katilma
paylarinin sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. ilk talep toplama ddneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda ihrag
eds ) sayisinn hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL olarak dikkate alinir.




YENI SEKIL

MADDE 4. KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikh yatinmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit clarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihra¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatirimei sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi kurucunun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasimi takip eden bir yil
icerisinde katilma paylarnmn nitelikli yatinmcilara satigina baslanmasi ve Katilma
paylarmm nitelikli yatirimeirya satigina baglandig: tarihi miiteakip en geg iki yil icinde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire i¢erisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simirlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yili asamaz.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirnmer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gdre hesaplamr. Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsihifinda yatinmei hesaplarina aktanlacak katilma
paylarinin sayisinin tespiti igin kuilanilmasi miimkiindiir. Ilk talep toplama doneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsihginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
1.000 TL olarak dikkate alinir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASIE:

ESKi SEKIL

3.1. Yonetici katilma paylan karsihi yatinnmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire icinde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziikte
belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyil olusturur ve yonetir.

YENI SEKIL

3.1. Yonetici katilma paylar1 kargihi1 yatinmcilardan toplanan nakit ve istirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziik ve
thra¢ belgesinde belirtilen portf6y strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur
ve ydnetir.

EKLENEN MADDE:

5.6. Katilma paylannin yatinmcilara satigina baglanmadan once kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylart kendi portfoytine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karar alinarak fona borg verilebilir.




ESKI SEKIL

MADDE 6- FON YONETIMINE ILiSKIiN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SiSTEMI

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerinden en az biri girisim sermayesi yatirimlan konusunda
en az bes yilhk tecrilbeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek Ggrenim
gormils ve girigim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel
ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 en az iig
kisiden olugan bir yatinm komitesi bulunur. Fonun girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile
ilgili tiim iglemler yatirim komitesi tarafindan yiritiliir ve s6z konusu iglemler kurucu yénetim
kurulunca onaylanir. Kurucu yonetim kurulu, gergevesi, sinirlar1 ve siiresi belirlenmis olmak
kaydi ile bu yetkisini genel miidiire devredebilir.

YENi SEKIL

MADDE 6- FON__YONETIMINE JLIiSKIN ESASLAR, YONETICINiN TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.2. Kurucunun yonetim kurulu ilyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas1 gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yliksek 8grenim gbrmiig ve girisim sermayesi yatinnmlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanh ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu iiyesi ve kurucu genel midiiriiniin yer aldif bir yatinm komitesi bulunur, Yatirnm
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Yatinm komitesi, iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan
oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatinm komitesi kararlar1 yatinm komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi
portfyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiliir.

ESKI SEKIL

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.3. Girigim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgi ve belgelerin érekleri saklama sézlesmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yatirimin yapilmasini1 miiteakip on (10) i giinii i¢inde kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

YENI SEKIiL

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.3. Girigim sermayesi yatirnmi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlanndan ¢ikas
gerceklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6mekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul
sire tamimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

ESKI SEKIL

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim sézlegmeler ile girisim girketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
ki dnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha

th{ahha‘myeye devredebilir. Ancak, fonun kurulug, katilma payi jgracy, tasfiye, portfoy
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yonetim iicreti artigi ile katilma pay: sahiplerinin yatinm kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yénetim kurulu karan ile yapilmast zorunludur.

YENI SEKIL

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1, Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girigim girketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karar: ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfoy yonetim iicreti artigt ile katilma payr sahiplerinin yatirim kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu kararn ile yapilmasi zorunludur.

MADDE 10- GiRiSiM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

CIKARIT.AN MADDE:
10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayah vadeli islem
sdzlesmelerine yatirim yapamaz.

ESKI SEKII
10.12. Ulusal ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
ozel sektor ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil: Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren Tiirk Paras:
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklik
paylari,

¢) Katilma hesaba,

d) Yatinm fonu katilma paylari,

e) Vaat s6zlesmesine dayali iglemler,

f) Faizsiz olmak kaydi ile varantlar ile sertifikalar,

g) Gayrimenkul yatinm fonu katilma paylan ve gayrimenkul sertifikalar,

h) Takasbank’in iiglincii taraf oldugu taahhiithi islemler,

1) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleni,

i) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak senetleri,

) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

YENI SEKIL

10.12. Ulusal ve uluslararasi kabul gbrmiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla

FoO 8.




a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan
Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalan ve anonim ortaklik paylan,

¢) Katilma hesab,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylari,

d) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ve sertifikalar,

g) Faizsiz finans ilkelerine uygun olan tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar ve
primleri,

h) ipotege ve varhga dayah menkul Kiymetler, teminath menkul kaymetler,
Kurulca uygun goriilen ozel tasarlanms yabanci yatinm araclann ve ikraz istirak
senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasas:
aracglan,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatinim araglari.

ESKi SEKIL

10.13. Portfoye faizsiz olmak ve katilim bankacihii prensiplerine uygun bulunmak kayds ile
kurulca uygun goriillen yatirm araglart alinabilir, vaat sozlesmesine benzer borsa veya
Takasbank ilizerinden yapilabilecek taahhiitlii iglemler yapilabilir. Fon portfoyii sinirlamalan
agagidaki gibidir:

Varhk En az (%) En ¢ok (%)

Girigim sermayesi yatirimi 80 100

Kamu kira sertifikasi 0 20

Ozel kira sertifikasi 0 20

Katilma hesabi 0 20

Vaad sdzlesmesi 0 10

Faizsiz olmak kaydi ile varant, 0 20

sertifika ve tiirev ara¢ iglemleri

Yabanci sermaye piyasasi araglar 0 20
Gayrimenkul yatinm fonu katilma 0 20 [
paylan veya gayrimenkul |
sertifikalar

*Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblif’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptift vatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu_gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirim simir1 asgari %51 olarak uygulanir.




YENI SEKIL

10.13. Portfoye faizsiz olmak ve uluslararas: katilim finans ilkelerine uygun bulunmak kaydi
ile kurulca uygun goriilen yatinm araglan alinabilir, vaad sdzlesmesine benzer borsa veya
Takasbank iizerinden yapilabilecek taahhiitlii islemler yapilabilir. Fon portfoyii simirlamalar
asagidaki gibidir:

Varhk En az (%) En cok (%)
Girigim sermayesi yatirimi* 80 100
Kamu kira sertifikas1 0 20
Ogzel kira sertifikas B 0 20
Katilma hesabi 0 20
Vaad sozlesmesi ile taahhiitlii 0 20%*
islem pazarinda gerceklestirilen

islemler

Faizsiz finans ilkelerine uygun 0 20
varant, sertifika ve tirev arag

islemleri

Yabanci sermaye piyasasi araglar 0 20
Faizsiz finans ilkelerine uygun 0 20
yatirim fonu katilma paylar

Gayrimenkul sertifikalan 0 20
Altin ve diger kiymetli madenler 0 10
ile bunlara dayalh para ve

sermaye piyasasi araclar

Yurtdisinda yerlesik olup 0 10
borsada islem girmeyen, gelisme

potansiyeli tagiyan girket paylan

*Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yvaptifa yatirnmlarin, fon toplam degerinin %10’unu_gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirnm sinir1 asgari %51 olarak uygulanir,

** Borsa disinda yapilacak vaad sézlesmelerinin fon toplam degerine oram %10 olarak
uygulanacaktir.

EKLENEN MADDE:

10.1. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ii¢lincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITi

ESKI SEKIL

11.4. Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesinin asgari olarak
her takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun gérillen degerleme kuruluglan tarafindan




YENI SEKIL

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
iiciincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirnmlarnin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir.

MADDE 12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA iADESi, NITELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

ESKi SEKIL

12.4. Katilma payinin satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak paymmin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylannin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére nakde gevrilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

YENI SEKIL

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras1 hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katiima
payinin satigt, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsihik
gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarimin fona iadesi ise yatirimcilarn
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsihik gelen igtirak paylanmin yatinmecilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir.

ESKI SEKIL

12.6. Kurucu tarafindan katilma paylaninin fon adina alim satim esastir. Katilma paylari, fonun

kattlma payr sayisinin %20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyline
alinabilir.

YENI SEKIL

12.6. Katilma paylarinin fon adina alim satim: esastir. Kurucu ve portféy yoneticisi, fonun
katilma paylarim1 kendi portfoyiine alabilir.

ESKI SEKIL

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢1ikig komisyonu uygulanabilir. Komisyon

uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutar fona gelir olarak
kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde satis komisyonu uygulanmaz.

YENI SEKIL

12.8. Katilma paylarinin satis: ve fona iadesinde giris ¢tkig komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir
olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve emeklilik yatirnm
fonlarinin katilma pay iadelerinde satig komisyonu uygulanmaz.

ESKi SEKIL

12.9. Katilma paylarnin satigt Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylannin borsada da islem gormesi igin Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylar nitelikli yatinnmcilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatinmci Islem Pazan’nda el degistirebilir. Katilma
paylarunn_borsada iglem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma

rym bol*sada islem goérmesi durumunda SPK ve BIAS 1n kamunug aydinlatilmasina
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iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu ictiiziigiin borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem
esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile geligen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayimmn alinmasi zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince
ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay: devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktanlmasi ile tamamianir.
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarimi diger nitelikli yatinmcilara
devredebilir.

YENI SEKIE

12.9. Katilma paylanmn nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmeilar
arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatinmei vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug, sdz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarimin hak
sahibi yatinmcilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir iglemlenni yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatinmcilar arasindaki katilma pay: devir bedellen serbestce belirlenebilir.

Katilma paylarinin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu Yonetim
Kurulu, fon katilma paylannin borsada da islem gormesi igin Borsa’ya bagvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli yatinmcilar arasmda Borsa
Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimet Islem Pazan’nda el degistirebilir. Katilma paylariin
borsada islem gérmesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarimin borsada
islem gormesi durumunda SPK ve BIAS’iIn kamunun aydinlatilmasma iligkin ilgili
diizenlemelerine uyulur. isbu ictiiziigiin borsa islemleri icin varsa BIAS islem esaslar1 veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri uygulanmaz.

ESKI SEKIL

12.10. Katilma paylari nakdin yam sira igtirak paylan karsih@inda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan dnce istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun gériilen kuruluslarca yapilmasi
ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay ihrag edilmesi zorunludur.

YENI SEKIL
12.10. Katilma pay: satigimin veya fona iadesinin istirak pay1 karsihginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

EKLENEN MADDE:

12.11. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde
tutuldudu siireye gére hesaplanmasi ve benzen bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi du

@ﬁi.“nlulﬁkler de devredilen katilma paylariyla birlikte devr}hﬁ\n atirimci
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MADDE 13- FON_GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:
ESKI SEKIL

13.7. Performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

13.7. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul
ve esaslar katilma payr satigina baglanmadan (daha Once pay satist yapildi ise tiim
yatirnmcilardan mutabakat alinarak) kurucunun yénetim kurulu karan ile belirlenir. Katilma
pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug tarafindan, katilma pay1 satis
yapilacak yatinmecilara performans licretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin
yazil1 olarak bildirilmesi ve katilma pay: satis1 yapilacak yatinmcilardan performans iicretine
iliskin usul ve esaslar kabul ettikierine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak
5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun yénetim kurulu karan ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri
bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan séz konusu aykirihklarin giderilmesi talep
edilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem goérmesi halinde performans tcretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karari KAP’ta ayrica
agiklanir. Borsa’dan katilma payr alan yatinmcilar igin performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir

MADDE 14- FON'LA ILGILi BILGILERIN ACIKL.ANMA SEKLI:
ESKI SEKIL

14.2. Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girigim sermayesi yatinmlanna iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmisg
bulunan son tarihli degerleme raporlan eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi
degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

YENI SEKIL

14.2. Yatinmcilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylhik finansal raporlara donem igindeki
gelismeler agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlari eklenerek yatinmecilara
sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara donem
fipemead. raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z
@ﬂusr}l raﬁt&g{ar aynica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda P’ty/ilap edilerek,
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Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

CIKARILAN MADDE:

14.5. Fiyat raporlarinin hazirlanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas alimir,
ESKI SEKIL

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen

finansal raporlan hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiikiimliiliiklerinden
muaftir.

14.7. Nitelikli yatinmcilara yonelik yapilan tanitimlar hari¢ olmak i{izere fona iliskin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savag, ekonomik Kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle baghi olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulustan fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

YENI SEKIL

14.5 Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inct, 12 nci ve 13 {incii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlann Kurul’'un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
gergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satisin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, pandemi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araglanimin 11gili oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili
olarak, Teblig’in 30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmecilara en uygun
haberlegsme vasitasi ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s0z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde,
yatinmin yapildig tarihten itibaren 15 giin ig¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirir.

14.9, Kurul gerektifinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.
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CIKARILAN MADDE:

14.10. Gingim sermayesi yatinmlanna iliskin sozlesmeler, degerleme raporlan, pay devri
sozlegmeleri, yatirnm yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin drnekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdisinda kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sOzlesme veya igtiiziik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapilmasini takip eden 15 is giinii iginde
Kurula ve saklama sézlesmesinde belirtilen siirede saklayici kurulusa génderilir.

MADDE 16 - FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESIi:

ESKI SEKIL

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin
alinmasim takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alt1 is giinii iginde Kurul’a gonderilir.

YENI SEKIL

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi ig¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.
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